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ECONOMIA ANDALUZA.
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2016

El indicador

Los afiliados a la Seguridad So-
cial de las AA.PP. mostraron en
la primera mitad de 2015 un
espectacular incremento, moti-
vado principalmente por la con-
tratacién temporal publica bajo
el paraguas de diversos pro-
gramas de empleo tanto auto-
némicos como municipales.
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Este aumento provocéd que la
ocupacion en Andalucia au-
mentara mucho més que en el
resto de Espafia durante gran
parte del pasado afio.

Pasadas las elecciones autond-
micas y municipales, y ya finali-
zado el verano, la caida de afi-
liados fue significativa una vez
que los contratos iban expiran-
do, provocando que el perfil de
la serie de afiliados retornara a
una tendencia similar a la del
conjunto del pais.

intertrimestral

Estimacidén del crecimiento

En el segundo trimestre de 2016 el crecimiento de la
del

Concretamente, el Indicador Sintético de Actividad para An-

economia andaluza fue inferior al trimestre anterior.
dalucia del Observatorio Econémico de Andalucia (IOEA) es-
tima para dicho trimestre un crecimiento intertrimestral del
Producto Interior Bruto (PIB) andaluz del 0,6 %. Esta cifra es dos
décimas inferior al indicador adelantado por el INE para el

conjunto de Espafia.

Con esta estimacion, el crecimiento interanual del IOEA para el
segundo trimestre de 2016 fue del 3,0 %, cinco décimas me-
nos que en el primer trimestre de 2016 y dos menos que el

estimado para el PIB espafiol.

Indicador Sintético Trimestral de Actividad en
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A pesar de esta moderacion en el crecimiento, la dindmica de
la economia andaluza sigue siendo positiva. No obstante, se
detecta una redistribucion del protagonismo entre los diferen-
tes componentes de la demanda. Como sucediera en los tri-
mestres anteriores, la demanda interna mantiene su impulso
gracias al consumo privado, que explica gran parte de su cre-

cimiento, tanto por su peso en el conjunto de la misma como
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por su evolucidn positiva. Sin embargo, se observa una cierta desaceleracion en el gasto de las fami-
lias desde que se iniciara 2016, que es parcialmente compensado tanto por el consumo de los turis-
tas, como por el sector exterior. En cuanto a la inversién, aunque mantiene alin un crecimiento positi-
vO, comienza a mostrar una cierta desaceleracion. Por dltimo, el gasto publico sigue aumentando en
comparacién con 2015 y principios de 2016 aunque, paraddjicamente, lo hace destruyendo empleo

publico.

De nuevo, son ciertos factores externos los que impulsan tanto a la economia espafiola como a la an-
daluza. Destacan una vez mas el efecto favorable de los precios energéticos, el turismo, que en los
meses del segundo trimestre ha marcado récord en las series histdricas y el sector exterior, que no
parece verse afectado por la caida del comercio mundial. Por el contrario, el empleo, cuya evolucion
ha entrado en una fase més moderada de crecimiento, y la confianza empresarial que, aunque parece
recuperarse para el tercer trimestre de 2016, hasta el segundo mostré un claro deterioro, explicarian

parte de la moderacién del crecimiento de la demanda interna.

... por el lado de la demanda

A pesar de que el consumo sigue creciendo, a lo largo del segundo trimestre se observa una impor-
tante desaceleracion en Andalucia, tal y como sefialan algunos indicadores. Por ejemplo, el indicador
del comercio minorista crecié un 2,3 % en Andalucia respecto al segundo trimestre de 2015y un 1,9
% respecto al primero de 2016. En ambos casos tales cifras son significativamente inferiores a las cal-
culadas para Espafia: 5,0 % interanual y 2,7 % intertrimestral. Coherente con esta cifra, el nimero de
afiliados en el sector comercial disminuyd un -0,1 % respecto al primer trimestre de 2016 (+0,1 % en
Espafia). Por otra parte, el indice de actividad de los servicios, sector muy vinculado al consumo, au-
menté un 3,8 % interanual frente al 4,8 % nacional, lo que unido a los dos indicadores anteriores,
consolida la opiniéon de que el consumo alcanzé el maximo de crecimiento entre el cuarto trimestre
de 2015 y el primero de 2016. Como nota positiva, la matriculacién de turismos mantiene un buen
ritmo de crecimiento, ligeramente superior al registrado por la economia espafiola. Sin embargo, el
anélisis del conjunto de indicadores disponibles parece mostrar que el ritmo de crecimiento del con-
sumo en estos Ultimos meses es menor que en los inmediatamente anteriores. Entre las posibles ex-
plicaciones para esta moderacién en el ritmo de crecimiento del consumo privado podria sefialarse,
en primer lugar, la menor intensidad en la creacion de empleo, especialmente publico (caida de los
afiliados del -1,2 % respecto al primer trimestre de 2016), asi como, en segundo lugar, muy proba-
blemente el estancamiento en el crédito a las familias, y que a falta de datos regionales, ha reducido

su crecimiento en 5 puntos a nivel nacional desde finales de 2015.

Por su parte, el consumo publico mantiene una tasa de crecimiento positiva en términos interanuales,
como reflejan las cifras de ejecucion presupuestaria publicadas por la Secretaria de Estado de Admi-
nistraciones Plblicas (+8,5 % en los primeros cinco meses del aflo comparado con los mismos de
2015). Sin embargo, y a pesar del aumento del gasto, la contratacion de empleados publicos cayd
durante el segundo trimestre (-1,4 % intertrimestral segun la EPA, aunque incluyendo educacién y
sanidad privada, y -1,2 % en afiliados, en este caso sin incluir actividades sanitarias ni educativas), lo
que explicaria en parte el menor aumento de los ocupados y asalariados totales en Andalucia com-

parado con Espafia.

Respecto a la inversién, y a pesar de la limitada informacién disponible para conocer en detalle su

evolucidn, es posible afirmar que, al igual que el consumo privado, su crecimiento es menor que en
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trimestres anteriores, tanto en la inversién privada como especialmente la publica. Indicadores como
la inversidn extranjera y la matriculacién de vehiculos de carga apuntan en esta direcciéon. Sin em-
bargo, y respecto a la inversién residencial, tanto el nimero de hipotecas constituidas como el impor-
te total de las mismas siguen mostrando un destacado crecimiento durante el segundo trimestre, e

incluso ligeramente superior en Andalucia que en Espafia.

En lo que respecta a la inversién publica, los indicadores son muy evidentes y muestran una impor-
tante caida respecto a los niveles existentes hace un afio, posiblemente condicionado por el momen-
to preelectoral del afio pasado y por la existencia de un gobierno en funciones en segundo trimestre
de este afio. Tanto las cifras de licitacion (-36,4 %), como las inversiones reales en la ejecucién presu-
puestaria (-51,5 %) avalan este hecho. Tanto la caida del empleo publico, como la caida de la inver-
sién pueden, por consiguiente, haber compensado en parte la aportacidn positiva del gasto publico

en el segundo trimestre.

En cuanto al sector exterior destaca la fuerte reduccién de las importaciones (-15,8 %) y el buen com-
portamiento de las exportaciones (4,0 %). No obstante, debe considerarse que ambas series contabi-
lizan el valor monetario de ambos flujos comerciales. Asi, una vez descontados los precios, donde el
de los hidrocarburos tiene un peso importante, las importaciones en términos reales crecieron en
tasa interanual un 4,2 %, mientras que las exportaciones lo hicieron en un 9,4 %. A falta de informa-
cién sobre los flujos comerciales con el resto de Espafia, todo parece indicar que el sector exterior

compensé con algunas décimas el menor crecimiento del consumo privado y de la inversion.

Por ultimo, la aportacién del turismo al crecimiento sigue siendo muy positiva, manteniendo tasas de
crecimiento elevadas para los meses del segundo trimestre. Tanto las pernoctaciones como el nime-
ro de viajeros o el transporte aéreo de pasajeros mantienen un crecimiento intenso, y en todo caso
superior al nacional. Una vez maés, la coyuntura econdémica en los principales paises de origen de los
turistas, aln positiva, asi como la inestabilidad politica de los competidores turisticos de Andalucia,

explican la dindmica tan positiva del turismo en los Gltimos trimestres.

...por el lado de la oferta

Durante el segundo trimestre, el sector servicios fue de nuevo el que mas aporté al crecimiento re-
gional, aunque al igual que el consumo privado, con menor intensidad que en los trimestres anterio-
res. Por ejemplo y como ya se indicd, el indice de Actividad de los Servicios aumenté un 3,8% en tasa
interanual, cifra inferior al crecimiento registrado para el conjunto de Espafia. En segundo lugar, el
indice del Comercio Minorista registré una moderacién en el crecimiento en el segundo trimestre,
singularmente inferior al registrado para el conjunto de Espafia. Dentro de los servicios, y a pesar de
la falta de informacidén detallada, es posible sefalar que esta moderacidn correspondid principalmen-
te a los servicios inmobiliarios, de distribucion comercial y de las Administraciones Piblicas, ya que
los datos de afiliacion para el segundo trimestre registran sendas caidas para dichas actividades. Por
el contrario, y como también reflejan los indicadores turisticos, el sector de la hosteleria en particular
y del turismo en general, mostraron avances significativos, compensando el peor comportamiento de

los indicadores anteriores.

En cuanto al resto de sectores, la industria representa el comportamiento méas negativo. El Indice de
Produccién Industrial de Andalucia cayd en tasas interanuales un -2,1 %, frente a un aumento para
Espana del 4,4 %. Por destino econdmico de los bienes, contrasta el aumento de la produccién de

bienes de consumo y de equipo frente a la caida de la produccion de bienes intermedios y de pro-
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ductos energéticos. Por Ultimo, el sector de la construccidn, aunque mantiene su recuperacién, como
asi se desprende de los datos de compraventa de viviendas, de visados y de precios, y especialmen-
te segun los datos de ocupacion de la EPA (10,0 % interanual), esta siendo afectado por la menor in-
tensidad inversora de las AA.PP. (caida interanual de la licitacion del -36,4 %), lo que se traduce en

una reduccion del consumo de cemento.
Para el lll trimestre de 2016 se espera un crecimiento semejante ...

Durante las Gltimas semanas, el conjunto de indicadores usados en la prediccién del crecimiento
econdémico andaluz mostré una cierta estabilidad, lo que se traduce en una estimacién del crecimien-
to entre el 0,6 % y el 0,65 % para el tercer trimestre. No obstante en las Gltimas semanas, tanto los
datos de afiliados como especialmente los de turismo, han impulsado en algunas décimas la estima-

cion del modelo en tiempo real.

Parece pues que el escenario de menor crecimiento ya adelantado antes de iniciarse el afio se con-
firma, aunque con una menor intensidad de lo previsto. No obstante, los Ultimos datos conocidos so-
bre confianza de las familias nos permiten ser algo mas optimistas para el tercer trimestre, no descar-

tdndose alguna suave correccion al alza.

Estimacion en tiempo real del crecimiento del PIB
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Previsiones del panel de expertos para 2016

Un trimestre mas las previsiones econdémicas vienen enmarcadas por las incertidumbres en la eco-
nomia mundial. Pero si bien algunos indicadores son claramente negativos, como la rebaja de las
previsiones de los organismos internacionales, el comportamiento anémico de algunas economias
desarrolladas (Japdn, Francia, Italia), por las consecuencias del Brexit, por la contraccion de Rusia,
Brasil y otras economias emergentes, por el estancamiento en la recuperacion del precio del petréleo
y otras materias primas y por los problemas financieros mundiales, otros indicadores ofrecen pers-

pectivas mas positivas, como la reconduccidn de la crisis china o la incipiente recuperacién del co-
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mercio internacional, ademas de la ponderada solidez de economias como la estadounidense y la

alemana.

El comportamiento mas positivo de lo esperado de la economia espafiola en el segundo trimestre ha
dado pie a un cierto optimismo y a la creencia de que la persistencia de un gobierno en funciones no
afecta negativamente al desenvolvimiento econdmico. Sin embargo, en el tercer trimestre se obser-
van signos de desaceleracién, algunos de los factores externos que han estimulado el crecimiento
diferencial de la economia nacional en Europa van diluyéndose, y la desconfianza en los agentes
econdmicos ante la incapacidad del sistema institucional espafiol de resolver la gobernabilidad pue-
de empezar a pasar factura. La ausencia de reformas no solo lastraran el crecimiento a medio plazo,
sino que algunas, como la del sistema de pensiones y, ain més a corto plazo, la elaboracién de un
presupuesto que de credibilidad a los compromisos de ajuste del déficit, pueden implicar sanciones
y congelacion de fondos europeos. Todo este conjunto de circunstancias apuntan a que, si bien Es-
pafia mantendrd en 2016 el crecimiento diferencial respecto a la media europea, se prevé una

desaceleracién del crecimiento que se intensificara el préximo afio.

En este contexto la prevision sobre la economia andaluza serd semejante a la de la economia nacio-
nal, continuando la demanda interna como principal motor de la economia regional, y pudiendo ju-
gar el sector de la construccién un papel més intenso. No obstante, el ligero diferencial negativo que
viene observédndose en la fase de recuperacién se mantendré a falta de nuevas actividades producti-
vas que diferencien la dindmica productiva regional e, incluso, puede acentuarse si los compromisos
de estabilidad presupuestaria trascienden a la financiacién autondmica. Por todo ello, el panel de ex-

perto del Observatorio Econémico de Andalucia prevé un crecimiento para el afio 2016 del 2,7%.
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Cambios en la estructura de la ocupacién en Andalucia

Con la llegada de la Gran Recesién en 2008, la economia andaluza, al igual que la del resto de
Espafia, alcanzé un maximo de produccién y empleo sin comparacién en su reciente historia
econdmica. Tanto la ocupacion, muy elevada, como el desempleo, con tasas de paro en minimos
histéricos, permitian ser optimista en cuanto a los niveles de bienestar alcanzados.

Sin embargo, los riesgos eran evidentes, y en parte se materializaban en una estructura productiva
excesivamente sesgada a ciertas actividades como la construccién e industrias y servicios asociados a
dicha actividad.

La crisis afecté severamente a estas actividades provocando una intensa destruccién de empleo. Sin
embargo, esta destruccion de empleo, aunque ha sido desigual sectorialmente esta lejos de suponer
un cambio en la idiosincrasia productiva andaluza y, menos aun, de alumbrar un “nuevo modelo
productivo”.

En el gréfico adjunto, se pueden observar los cambios sectoriales mas significativos en la ocupacion
entre 2008 y 2016. En primer lugar, destaca el severo correctivo de la ocupacion en el sector de la
construccién, con una reduccion del 65,6% de los ocupados. Por su parte, la industria manufacturera,
ha reducido en un 26% el nimero de empleados, aunque ha sido ligeramente contrarrestada por las
industrias extractivas, por el impulso minero de los Ultimos afios. La reduccién del empleo en la
construccién y la industria no ha supuesto por el contrario un aumento en el resto de los sectores,
mas alld de leves aumentos. Entre estos aumentos de la ocupacién destacan las administraciones
publicas, la educacién y la sanidad, asi como algunas actividades profesionales y de servicios
auxiliares. Por el contrario, disminuye la ocupaciéon en las actividades financieras, inmobiliarias,
comercio y prosigue levemente el ajuste secular de la ocupacién en la agricultura.

Ocupados por actividad productiva en Andalucia
(miles)

Agricultura
Industrias Extractivas y energéticas
Industrias Manufactureras

Construccion

894,5

Comercio y Hosteleria 912,5

Informacién y Comunicaciones
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Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (INE)
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Seleccién de indicadores de actividad y empleo (Il Trimestre de 2016)

9 de Septiembre de 2016

indice de Produccién Industrial 91,1 101,2 -2,1 4,4
Hipotecas inmobiliarias constituidas. Nimero 19.894 106.714 19,0 17,5
Hipotecas inmobiliarias constituidas. Importe total (miles) 2.235.377 14.238.169 27,5 21,4
Licitacion oficial total (Miles euros) 207.355 1.693.616 -36,4 -39,0
Consumo de cemento (miles de Tm) 496,9 2.959,9 -7,6 -4,3
indice de la Actividad de los Servicios 100,4 103,2 3,8 4.8
indice de comercio al por menor 84,8 89,2 23 5,0
Viajeros en establecimientos hoteleros (miles) 5.099 27.315 54 41
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros (miles) 14.347 89.153 8,0 7,2
Matriculacién de turismos 50.349 460.156 20,9 18,0
Consumo de gasolina (Tm) 175.621,0 838.870,0 1,4 -28,3
Importaciones (Millones de euros) 5.967,8 69.875,0 -15,8 -0,3
Exportaciones (Millones de euros) 6.685,3 66.940,1 4,0 4,3
Transporte aéreo de pasajeros (miles) 6.763 60.943 11,8 9,8
Transporte maritimo de mercancias (Tm) 38.447.350 127.700.000 9,9 -1,0
e
Afiliados a la Seguridad Social 2.831.176 17.568.210 2,0 2,7
Ocupados (EPA) (miles) 2.832,7 18.301,0 0,9 2,4
Desempleados (EPA) (miles) 1.161,1 45747 7,9 11,2
Tasa de Paro (%) 29,1 20,0 -1,9 -2,4

(*) Media trimestral en el caso de indices o indicadores del mercado de trabajo y suma en el resto

Fuente: INE, Ministerio de Fomento, OFICEMEN, IECA, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Industria, Energia y Turismo,

EXTENDA, Ministerio del Interior
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